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Het sterke relatieve rendement van traditionele
fossiele (‘vuile’) energieaandelen ten opzichte van
duurzame (‘schone’) energieaandelen van vorig
jaar zette zich voort in de eerste helft van 2022.

Fossiele energieaandelen, gemeten aan de hand
van de MSCI World oil, gas & consumable fuels
index, boekten in de eerste zes maanden van het
jaar een rendement van ruim 35% in euro.

De belangrijkste sub-industrieén van de MSCI
World Oil, Gas & consumable fuels index zijn olie &
gas, olie & gasexploratie- en productie. Vandaar de
naam ‘'vuil'. Aandelen zoals Exxon Mobil, Chevron
en Shell hebben een belangrijk gewicht in deze
index.

De aanduiding ‘vuil’ geldt echter alleen voor olie en
kolen, maar niet voor gas, volgens de EU-
classificatie.

Volgens een recente wijziging in classificatie, die
vanaf 2023 van kracht wordt, wordt gas tot 2030 als
duurzaam beschouwd als het wordt gebruikt ter
vervanging van kolen.

De verwachting is dat, ingegeven door onder meer
veranderende regelgeving en de beoogde lagere
afhankelijkheid van olie en steenkool, de vraag naar
schone energie toe zal blijven nemen en het belang
in het totale energieaanbod wordt vergroot. Dit biedt
nadrukkelijk kansen voor beleggers over de hele
waardeketen.
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