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Per 5 augustus had 82% van de bedrijven in de S&P 500
en 76% van de bedrijven in de Stoxx Europe 600 de
cijfers over het tweede kwartaal gerapporteerd.

De kwartaalcijfers waren veel beter dan verwacht omdat
analisten het economisch herstel hebben onderschat.

In de VS en Europa was de winstgroei respectievelijk 17%
en 31% hoger dan verwacht.

Zowel in de VS als in Europa versloegen alle sectoren de
voorspellingen ten aanzien van winst en omzet.

Met name de sterke cijfers van bedrijven in cyclische
bedrijfstakken werden beloond met hogere koersen, terwijl
de koersreacties op de sterke cijfers van
technologiebedrijven eerder gematigd waren.

De markt lijkt daarmee veel van de huidige groei van
technologiebedrijven al te hebben ingeprijsd, terwijl de
markt de cyclische bedrijfstakken die het meest waren
geraakt door de coronacrisis bleef belonen.

Wij zijn van mening dat beleggers na de opwaartse
herwaardering selectiever zullen worden in het belonen
van bedrijven die het meest hebben geleden onder de
coronacrisis.

Voor de langere termijn blijven wij de voorkeur houden
voor bedrijven met duidelijke concurrentievoordelen,
innovatieve activiteiten en solide structurele
groeivooruitzichten.
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