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 Vorige week was het precies een jaar geleden dat

de Amerikaanse aandelenmarkt zijn bodem

bereikte in de verkoopgolf die ontstond nadat de

COVID-19 pandemie de wereld in haar greep

begon te krijgen. Zo extreem als de koersval was

vanuit historisch perspectief - een verlies van ca.

34% voor de S&P 500 in slechts een paar weken

tijd - zo uitzonderlijk was ook het beursherstel

nadien.

 De grafiek toont het 12-maands rollend rendement

voor de S&P 500. Met een stijging van ca. 75%

behoren de afgelopen 12 maanden tot de sterkste

rally sinds de jaren ‘30 en overtreft deze het

beursherstel na de financiële crisis.

 Een dergelijk krachtige rally doet uiteraard de

vraag rijzen of aandelenmarkten niet te ver vooruit

zijn gelopen op een economisch herstel. Wij

menen van niet. Aandelenwaarderingen zijn

weliswaar flink gestegen, maar zijn gemiddeld

genomen niet excessief bij een verwachte sterke

groei van bedrijfswinsten en aanhoudende steun

van overheden en centrale banken.

 Bovendien is de aandelenrally al enige tijd aan het

verbreden en niet langer gedreven door alléén

groeiaandelen. Ook zien wij meer ruimte voor

kapitaalinstroom richting aandelenmarkten na

jaren van uitstroom. Derhalve handhaven wij, ook

na het afgelopen jaar, onze overwogen

aandelenpositie in de beheerportefeuilles.

12-maands rollend rendement van de S&P 500 sinds 1929
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