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Inflatie: 6.4%
Kern: 5.6%

De Amerikaanse inflatie is in januari verder afgenomen
naar 6,4% op jaarbasis. Vorige maand was dit nog 6,5%
nadat in juni 2022 de inflatie piekte op 9,1%. De
kerninflatie, waarin de volatiele energie- en voedselprijzen
niet worden meegerekend, nam met 0,1% procentpunt af
tot 5,6% ten opzichte van een jaar eerder.

Ondanks de daling kwam de inflatie in januari hoger uit dan
de verwachtte 6,2%. Het laatste banenrapport en de
recente  detailhandelsverkopen  waren ook beide
verrassend sterk. Dit wijst erop dat het verkrappende beleid
van de Amerikaanse centrale bank (Fed) vooralsnog niet
het gewenste effect heeft op de economie. Dit komt tot
uiting in de Amerikaanse werkloosheid, dat met 3,4% op
het laagste niveau in 53 jaar zit.

Door deze ontwikkelingen is de marktverwachting ten
aanzien van de piek in de beleidsrente en de duur van de
renteverhogingscyclus naar boven bijgesteld.

Het matigen van de loongroei is een belangrijke pijler voor
Fed. Hiervoor is het noodzakelijk dat arbeidsmarkt
verzwakt. Of het beleid van de Fed leidt tot een recessie in
de VS is mede afhankelijk van de uitwerking die de
renteverhogingen naar verloop van tijd hebben op de
economie en de uiteindelijke piek in de beleidsrente.
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