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De Amerikaanse dollar (USD) is al geruime tijd met een
flinke opmars bezig ten opzichte van de grote valuta’s in de
wereld. Na een stijging van 14% in 2022, staat de
EUR/USD op het hoogste niveau in bijna 20 jaar.

De belangrijkste reden hiervoor is een reeks aan forse
(verwachte) renteverhogingen van de Amerikaanse centrale
bank (Fed) met als doel om de inflatie te beteugelen. Dit
heeft reéle rentes sterk doen stijgen en kapitaal van
beleggers aangetrokken.

Daarnaast is de Europese economie geraakt door de
energiecrisis als gevolg van de oorlog tussen Rusland en
Oekraine. In tegenstelling tot de VS is de Eurozone
importeur van grondstoffen. Aangezien deze in USD worden
afgerekend, hebben stijgende grondstoffenprijzen een
drukkend effect op de waarde van de euro.

De USD is geen goedkope valuta, maar blijft voorlopig
ondersteund door een sterkere economische groei (voor de
Eurozone verwachten we een recessie) en de Fed die
strijdvaardig de beleidsrente verhoogt.

Een pauze door de Fed of een wapenstilstand tussen
Rusland en Oekraine, zou de USD kunnen verzwakken. Dit
ligt niet in de lijn der verwachtingen. Wij verwachten dan
ook dat de sterke USD voorlopig aanhoudt. Daarnaast is de
USD een waardevolle hedge in portefeuilles, zoals ook dit
jaar is gebleken.
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