China’s tegengestelde beleidsbeweging
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2021 was een moeilijk jaar voor Chinese aandelen. De
regering legde de nadruk in het economische beleid op
‘gemeenschappelike welvaart’. Dit resulteerde onder
andere in strengere regulering voor grote Chinese
technologiebedrijven.

De MSCI China aandelenindex daalde met bijna 25%, het
slechtste jaar sinds de financiéle crisis van 2008. Tevens
veroorzaakten financiéle problemen in de vastgoedsector
een scherpe daling van gerelateerde aandelen- en
obligatiekoersen en drukten deze de economische groei.

Chinese beleidsmakers leggen inmiddels meer nadruk op
economische stimulering aangezien de vastgoedcrisis,
zwakke particuliere consumptie en nieuwe virusuitbraken
de groeiverwachtingen voor 2022 hebben gedrukt.

In de recente geschiedenis hebben jaren waarin een
partijcongres plaatsvond in China sterke rendementen op
aandelen opgeleverd. De regering zette immers
voorafgaand aan het congres veelal in op een stimulerend
economisch beleid. Tijdens het vijfjaarlijkse partijcongres
wordt de toekomst van het Chinese leiderschap bepaalt.
Dit jaar vindt opnieuw een partijcongres plaats.

Veel landen lijken in 2022 in de richting van een minder
stimulerend economisch beleid te gaan. China beweegt in
tegengestelde richting en biedt daarmee tegenwicht aan
de teruggelopen economische activiteit van vorig jaar. Met
het oog op de risico’s in China hebben wij vooralsnog een
neutrale opinie ten aanzien van Chinese aandelen en
zetten vooral in op kansen op Chinese obligatiemarkten.
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