INSINGER

Fed schroeft stimuleringsmaatregelen terug GILISSEN

A QUINTET PRIVATE BANK

VS: Beleidsrente en renteontwikkeling
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Aandelen- en obligatiemarkten zijn dit jaar zwak begonnen.
Het vooruitzicht dat het ruime monetaire beleid wordt
teruggedraaid zorgt voor nervositeit op de beurzen.

De Amerikaans centrale bank (de Fed) heeft een grote
invloed op financiéle markten wereldwijd. Sinds een aantal
maanden is de toon van de Fed sterk veranderd. Waar tot
voor kort het inflatierisico werd gebagatelliseerd, wordt de
hoge inflatie in de VS (momenteel 7,0%) nu wel gezien als
een risicofactor die langer kan aanhouden.

In reactie op de aanhoudend hoge inflatie zet de Fed in op
een snellere afbouw van de monetaire steun. De markt
verwacht nu dat de beleidsrente dit jaar vier keer zal worden
verhoogd in stappen van 0,25%, te beginnen in maart. Ook
hintte de Fed op het eerder afbouwen van haar enorme
obligatieportefeuille. De periode van ultra-goedkoop geld lijkt
ten einde te komen.

Op financiéle markten leidt deze ontwikkeling tot stijgende
rentes en hogere volatiliteit. Obligaties met een lange looptijd
en aandelen met een hoge waardering zijn extra kwetsbaar.

Ondanks het minder ruime monetaire beleid blijven wij
positief over het vooruitzicht voor aandelen. De verwachte
economische groei is dit jaar bovengemiddeld, rentes zijn
nog altijd laag en bedrijven laten solide winstgroei zien.

Binnen de obligatieportefeuilles houden wij de voorkeur voor
gemiddeld korte looptijden. Ook zijn wij positief over
obligaties met een variabele rente en obligaties met een zeer
hoge rentevergoeding en toenemende steun van
beleidsmakers, zoals Aziatische high yield obligaties.
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