EMD: Investment Grade vs High Yield

Rendement staatsobligaties van opkomende landen
(uitgesplitst in Investment Grade en High Yield)
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De grafiek laat het rendement zien van staatsobligaties
van opkomende landen vanaf 2020, uitgesplitst in
staatsobligaties van hogere kwaliteit (Investment Grade)
en hoogrentende staatsobligaties, maar met een lagere
kredietkwaliteit (High Yield).

Investment Grade obligaties van opkomende landen
hebben door de relatief goede prestaties in het 1le
kwartaal van 2020 een belangrijke rol gespeeld in het
totale rendement van staatsobligaties van opkomende
landen over het gehele jaar.

Vanaf oktober 2020 maken High Yield staatsobligaties
van opkomende landen echter een inhaalslag.

Deze inhaalslag is gedreven door het brede optimisme
van de introductie van Covid-19-vaccins en de
verwachting van een herstel van de wereldwijde
economische groei.

High Yield obligaties van opkomende landen bieden
een aantrekkelik rendement ten opzichte van
soortgelijke obligaties van ontwikkelde landen.

Het optimisme over het economisch herstel is een
belangrijke factor voor de recente kracht van High Yield
obligaties van opkomende landen. Wij verwachten dat
het herstel zal doorzetten en achten deze categorie
daarom interessant in een wereld van lage rentes.
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