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Historisch gezien dalen rentes veelal in tijden van
onzekerheid. We bevinden ons nu in een andere
omgeving, want zowel aandelen als obligaties laten
sinds begin van dit jaar negatieve resultaten zien.

Rentetarieven lopen wereldwijd sterk op als gevolg van
de hoge inflatie en de reactie van centrale banken
hierop. De Amerikaanse centrale bank zal vandaag de
beleidsrente naar verwachting met 0,50% verhogen,
terwijl nog veel meer renteverhogingen en de afbouw
van de balans in het verschiet liggen.

De grote verandering in rentetarieven heeft een
significante impact op het deel van de wereldwijde
obligatiemarkt dat tegen een negatieve rentevergoeding
handelt. Dat is nu nog circa 2.000 miljard, waar dit
enkele maanden geleden nog 14.000 miljard was.

Dit komt voor een belangrijk deel door de rentestijging in
het eurogebied. De Duitse 10-jaars rente is dit jaar
gestegen van -0,2% naar +1% nu. De 2-jaars rente,
negatief sinds 2014, is in enkele maanden opgelopen
van -0,6% naar +0,3% nu.

Door de stijging van rentes en risicopremies zien we ook
in de bedrijfsobligatiemarkten rentevergoedingen die we
lange tijJd niet meer hebben gezien. Voor Euro
Investment Grade bedraagt de indexrente nu 2,15%,
terwijl dit voor de Amerikaanse markt (in USD) 4,38% is.
Dit betekent dat obligaties na de slechte start dit jaar
gua waardering aantrekkelijker zijn geworden, al blijft de
hoge inflatie vooralsnog een onzekere factor.
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