Financiéle markten in het eerste kwartaal van 2022 QLNTINEER

Rendementen financiéle markten Q1 2022 in €
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Financiéle markten eindigden het eerste
kwartaal in mineur. De aanhoudende hoge
inflatie heeft ertoe geleid dat centrale banken
het monetaire beleid in versneld tempo
moeten verkrappen.

Daarnaast zorgde de oorlog in Oekraine voor
fors oplopende grondstofprijzen en
risicomijdend gedrag onder beleggers.

Rentes en risicopremies van obligaties
stegen dit jaar fors. De verliezen op
obligatiemarkten  waren  hierdoor  zelfs
gemiddeld groter dan op aandelen.

We verwachten dat markten voorlopig volatiel
zullen blijven, aangezien de inflatie voorlopig
hoog zal blijven en centrale banken de
beleidsrentes  versneld zullen  moeten
verhogen tegen de achtergrond van
afzwakkende economische groei.

Wij blijven de voorkeur geven aan aandelen
boven obligaties, zolang de economische
groei en de winstgroei niet te veel vertragen.

Binnen obligaties zien we op diverse markten
toenemende kansen. Zo blijven obligaties
met een variabele rente aantrekkelijk
vanwege de beperkte rentegevoeligheid.
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