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 De consumentenprijsinflatie in de VS is de afgelopen

maand gestegen naar 2,6%. Wij verwachten in de

komende maanden een verdere stijging tot boven de

3%, het hoogste niveau sinds 2012. De kerninflatie,

exclusief volatiele componenten zoals de olieprijs en

voedsel, loopt ook op maar in een gematigder tempo.

 Wij verwachten dat de hogere inflatie van tijdelijke aard

is. Een belangrijk deel van de stijging is te verklaren

door basiseffecten doordat prijzen worden vergeleken

met een jaar geleden. Op dat moment gingen

economieën op slot en daalde onder meer de olieprijs

fors. Dit effect zal later in het jaar afnemen.

 Een ander tijdelijk effect betreft het doorberekenen van

hogere productiekosten door vertraagde levering van

goederen en oplopende prijzen voor containervervoer.

 We zien echter geen signalen dat er op brede schaal

sprake is van sterke loongroei, mede door de hoge

werkloosheid. Langetermijn trends zoals vergrijzing en

technologische innovatie blijven ook een dempend effect

hebben op inflatie.

 Wij verwachten daarom dat de Amerikaanse centrale

bank niet zal schrikken van de oplopende inflatie en een

ruim monetair beleid zal blijven voeren. Wij verwachten

een eerste renteverhoging niet eerder dan eind 2023.
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